
경제이슈 ·  A I  투자

앤트로픽 상장 신청에 필라델피아
반도체지수가 2.82% 반등한 이유
앤트로픽이 10월 26일 상반기 매출이 1년 전보다 1,300% 늘어난 163억 달러라고 밝힌 상장 신청서를 내고

메타·스페이스X의 대규모 자금 조달 소식이 겹치면서 필라델피아 반도체지수가 2.82% 올랐지만, 지수는

아직 6월 고점보다 24.27% 낮습니다.

글 서고지기 · 2026. 10. 27 · 읽는 데 7분

이  글 의  요 점

필라델피아 반도체지수

+2.82%
2026년 10월 26일 · 전일 대비

앤트로픽 매출 증가율

+1,300%
2026년 상반기 · 1년 전 대비

SK하이닉스 ADR

+4.09%
2026년 10월 26일(미국) · 전일 대비

앤트로픽은 10월 26일 낸 상장 신청서에서 상반기 매출이 162.9억 달러로 1년 전보다 1,300% 늘었다고 밝혔고,

순손실 807.5억 달러는 대부분 전환사채의 공정가치가 커진 데 따른 회계상 손실이었습니다.

1

메타는 같은 날 950억 달러 주식 발행 계획을 밝혔고, 일론 머스크 스페이스X 최고경영자는 하루 전 400억

달러 규모의 GPU 자금 조달을 알렸으며, 필라델피아 반도체지수는 2.82% 올랐습니다.

2

한국 반도체주는 10월 26일 먼저 내렸지만, 그날 밤 SK하이닉스 ADR이 4.09%, 10월 27일 새벽 코스피200

야간선물이 2.63% 오르며 반등 기대가 실렸습니다.

3
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1 반도체지수, 2.82% 올랐지만 고점까지는 멀다

필라델피아 반도체지수 종가 (포인트)

11,684.38

11,581.22

11,137.29

11,316.34

11,283.81

11,505.56

10,731.98

10,779.46

11,083.47

앤트로픽 상장 신청서 공개

10월 14일 10월 15일 10월 16일 10월 19일 10월 20일 10월 21일 10월 22일 10월 23일 10월 26일

출처: 나스닥

필라델피아 반도체지수가 10월 26일 2.82% 오른 11,083.47에 거래를 마쳤습니다.[1] 마이크론이 2.98%,

엔비디아가 2.39% 오르는 등 반도체주가 함께 올랐고, 나스닥 종합지수와 S&P 500 지수도 각각 0.82%,

0.70% 올랐습니다.[2] [3]

계기는 앤트로픽의 상장 신청이었습니다. CNBC는 앤트로픽의 상장 신청이 AI 투자 열기를 되살려

반도체주가 올랐다고 전했습니다.[3] 같은 날 메타가 밝힌 950억 달러 주식 발행 계획과 주말에 나온

스페이스X의 400억 달러 자금 조달 소식도 투자 심리를 거들었습니다.[3]

다만, 반도체지수는 아직 6월 22일 기록한 올해 최고치 14,634.72보다 24.27% 낮고, 10월 들어서만 12.24%

내렸습니다.[1] CNBC는 반도체주가 여전히 약세장에 있다고 짚었습니다.[3]

용어 풀이 색인 · ㅍ

필라델피아 반도체지수

미국 증시에 상장된 반도체 설계·제조·장비 기업 30곳의 주가로 만든 지수입니다. 나스닥이 운영하고, 영어 약자로

SOX라고 부릅니다. 세계 반도체 경기를 가늠하는 잣대로 많이 씁니다.

용어 풀이 색인 · ㅇ
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2 앤트로픽, 상반기 매출이 1,300% 늘었다

앤트로픽 분기 매출 (백만 달러)

앤트로픽 분기 매출 연산·인프라 비용

376

787
1,382

2,040

4,731

11,555

5,558

1년 전보다 1,368% 증가

25.1Q 25.2Q 25.3Q 25.4Q 26.1Q 26.2Q

출처: 앤트로픽(미국 증권거래위원회 공시)

클로드를 만드는 앤트로픽은 10월 26일 미국 증권거래위원회(SEC)에 상장 신청서(S-1)를 냈습니다.[4]

나스닥에 종목 기호 'ANT'로 상장할 계획이지만, 공모할 주식 수와 가격은 아직 비워 두었습니다.[4]

매출은 가파르게 늘었습니다. 상반기 매출은 162.9억 달러로 1년 전 11.6억 달러보다 1,300% 늘었습니다.[4]

2분기 연산·인프라 비용도 1년 전보다 300% 늘었지만 매출이 그보다 빨리 불어나, 2026년 1분기부터는

매출이 비용을 앞질렀습니다.[4]

손실도 줄었습니다. 상반기 영업손실은 6.9억 달러로 1년 전 21.4억 달러에서 줄었고, 2분기에는 9.7억 달러의

영업이익을 냈습니다.[4] 주식보상비용 등을 뺀 조정 영업이익은 16.2억 달러 흑자로 돌아섰고,

영업활동현금흐름도 39.3억 달러 플러스가 되었습니다.[4]

약세장

주가나 지수가 최근 고점에서 크게 떨어진 상태를 부르는 말입니다. 흔히 고점보다 5분의 1 넘게 내리면 약세장에

들어섰다고 하는데, 법으로 정한 기준은 아니고 시장에서 관행으로 쓰는 잣대입니다.
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하지만 순손실은 807.5억 달러로 1년 전 129.7억 달러보다 크게 불었습니다.[4] 회사 가치가 오르면서 주로

전환사채의 공정가치가 커져 생긴 손실 723.9억 달러와, 주로 전환사채 매입 약정의 공정가치를 처음 잡고

다시 평가하면서 생긴 기타 영업외손실 87.6억 달러가 겹쳤기 때문입니다.[4] 두 손실은 현금이 나가지 않아

현금흐름표에서 거의 그대로 다시 더해집니다.[4]

기업가치는 신청서에 없습니다. 5월 비공개 투자 때는 9,650억 달러였습니다.[5] 로이터는 10월 15일, 하루 전

투자자의 날에 참석한 투자자들이 앞서 거론되던 약 2조 달러보다 낮은 약 1.5조 달러를 논의했다고

보도했습니다.[6] 이 자리에서 앤트로픽은 3분기 매출이 전 분기보다 45% 늘어난 168억 달러라고 알렸지만,

성장 속도가 느려진 데 실망한 투자자도 있었다고 합니다.[6] 포춘은 앤트로픽이 추수감사절 주간 상장을

목표로 할 것으로 보인다고 전했습니다.[7]

3 매출의 48%가 클라우드 회사의 장터를 거쳤다

아마존·구글·마이크로소프트 클라우드 장터를 거친 매출 비중

2023년 11%

2024년 32%

2025년 47%

2026년
상반기 48%

출처: 앤트로픽(미국 증권거래위원회 공시)

앤트로픽은 클라우드 회사들에 크게 기대고 있습니다. 상반기 매출의 약 48%가 아마존·구글·

마이크로소프트의 클라우드 장터를 거쳐 들어왔고, 이 비중은 2023년 11%에서 해마다 커졌습니다.
[4] 신청서는 이 회사들이 앤트로픽의 경쟁사이기도 해 이해가 부딪칠 수 있다는 점을 위험 요인으로

적었습니다.[4]

용어 풀이 색인 · A–Z

S-1

미국에서 처음 주식을 상장하려는 회사가 증권거래위원회(SEC)에 내는 상장 신청서입니다. 사업 내용과 재무제표, 위험

요인을 담고, 공모할 주식 수와 가격은 보통 투자설명회를 앞두고 고쳐 낸 신청서에 채웁니다.

용어 풀이 색인 · ㅈ

전환사채

정해진 조건에 따라 나중에 발행 회사의 주식으로 바꿀 수 있는 사채입니다. 전환사채를 공정가치(지금 시장에서 매겨질

값)로 장부에 적는 회사는 회사 가치가 오르면 전환사채의 값도 커진 것으로 계산해 그 차이를 손실로 잡는데, 이때

현금이 실제로 나가지는 않습니다.
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연산을 사기로 맺은 약정도 큽니다. 구글과는 2033년까지 약 1,145억 달러, 아마존과는 2036년까지 1,100억

달러를 최소한 쓰기로 했고, 마이크로소프트와도 449억 달러 이상의 약정을 맺었습니다.[4] 브로드컴과는 AI

칩 TPU를 쓰는 장비를 5년 동안 빌리는 약 1,612억 달러 규모의 금융리스를, 스페이스X의 AI 자회사와는

2029년까지 최대 1,205억 달러의 엔비디아 GPU 연산 계약을 맺었습니다.[4] 약정 합계 칸은 신청서에 비어

있습니다.[4]

공급사들은 돈줄이기도 합니다. 구글·아마존·브로드컴은 합계 770억 달러 한도로 앤트로픽의 전환사채를

사기로 약정했고, 그 가운데 브로드컴 몫 420억 달러는 브로드컴 장비의 리스 임차료를 대기 위한

것입니다.[4]

정부와의 분쟁도 걸려 있습니다. 2월 27일 미국 전쟁부(국방부)가 두 법에 근거해 앤트로픽을 국가안보

공급망 위험으로 지정한 뒤 소송이 이어졌고, 9월 25일 항소법원이 2 대 1로 그 가운데 연방조달

공급망보안법에 따른 지정은 정당하다고 판단하자 앤트로픽은 다시 심리해 달라고 신청했습니다.[4] 신청서는

결과를 예측할 수 없다고 적었습니다.[4]

용어 풀이 색인 · ㅋ

클라우드

데이터센터의 서버와 저장 공간을 인터넷으로 빌려주는 사업입니다. 마이크로소프트의 애저, 아마존의 AWS, 알파벳의

구글 클라우드가 대표적이며, AI를 학습시키고 돌리는 연산 능력도 이렇게 빌려 씁니다.

용어 풀이 색인 · ㄱ

금융리스

장비를 사서 빌려주는 쪽에 빌려 쓰는 쪽이 리스 기간 동안 장비 값과 이자를 나눠 갚는 리스입니다. 돈을 빌려 장비를

사는 것과 비슷해, 빌려 쓰는 쪽은 장비를 자산으로, 갚을 돈을 부채로 장부에 올립니다.
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4 메타와 스페이스X도 AI 투자 자금 마련에 나섰다

10월 26일 종가 등락률(전일 대비)

마이크론 +2.98%

반도체지수 +2.82%

AMD +2.80%

엔비디아 +2.39%

브로드컴 +2.33%

코어위브 +1.76%

나스닥 +0.82%

메타 −1.88%

네비우스 −3.45%

출처: 나스닥

메타는 10월 26일 AI 투자에 쓸 950억 달러를 주식으로 모으겠다고 밝혔습니다.[8] 먼저 보통주 225억 달러와

정해진 날 보통주로 바뀌는 우선주 125억 달러로 약 350억 달러를 모으고, 나머지 600억 달러는 2027년

1분기 이후 의결권 없는 C종 주식을 시장에서 조금씩 팔아 마련할 계획입니다.[8] [9] 600억 달러 쪽은 아직

계약 전입니다.[8]

엔비디아·AMD·브로드컴은 보통주 공모에서 합계 최대 50억 달러어치를 사겠다는 뜻을 각자 밝혔지만,

구속력 있는 약속은 아닙니다.[8] [9] 수전 리 최고재무책임자가 10월 21일 실적 발표 통화에서 '지금 발표할

구체적인 자금 조달 계획은 없다'고 밝힌 지 닷새 만입니다.[10] 메타 주가는 이날 1.88% 내렸습니다.[2]

스페이스X도 GPU를 들여올 돈 마련에 나섰습니다. 일론 머스크 최고경영자는 10월 25일 X에 스페이스X가

GPU를 사려고 400억 달러의 부채 조달을 마쳤다고 썼습니다.[3] 다만, 스페이스X가 10월 26일 낸 공시로는

아폴로 글로벌 매니지먼트가 운용하는 법인이 GPU 장비를 사서 빌려주는 약 400억 달러 규모의 금융리스를

맺기로 한 약정서에 서명한 단계입니다.[12] 조건이 맞으면 연말 전에 마무리되고, 2027년 상반기 장비가

들어오면서 리스가 시작될 예정입니다.[12]

머스크는 이어 AI 데이터센터와 상관없는 매출이 크지 않은 회사는 부채 시장에서 돈을 구하기가 거의

막혔다며, 네오클라우드 200여 곳이 '구피 수준의 죽음'과 통폐합을 맞을 것이라고 했습니다.[11] 이 말에

네비우스·코어위브 주가는 장 시작 전 거래에서 4% 넘게 빠졌고, 코어위브는 1.76% 오른 채 마감했지만

네비우스는 3.45% 내렸습니다.[3] [2]

신중론도 이어졌습니다. 토르스텐 슬록 아폴로 수석 이코노미스트는 10월 24일 분석에서 기술 기업 밖의 미국

기업들은 AI 투자로 '재무적 성과가 0'이었다며, 'AI 이야기는 매그니피센트 7이 아니라 S&P 500의 나머지

493개 기업에서 판가름 난다'고 했습니다.[3]
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5 한국 반도체주에 밤사이 반등 기대가 실렸다

10월 26일 메모리·한국 관련 종목 등락률(미국 종가, 전일 대비)

하이닉스
ADR

+4.09%

마이크론 +2.98%

샌디스크 +1.42%

한국 주식
ETF +0.97%

출처: 야후 파이낸스

한국 반도체주는 미국 반등보다 먼저 거래를 마쳤습니다. 10월 26일 코스피는 1.46% 내린 5,469.47로 4월

6일 이후 가장 낮았고, 삼성전자는 1.16%, SK하이닉스는 0.16% 내렸습니다.[13] [14] 연합뉴스는 유가 상승과

미국 금리 결정을 앞둔 관망 심리를 이유로 들었습니다.[13] 두 회사는 10월 23일 기준 코스피 시가총액의

47.94%를 차지합니다.[17]

그날 밤 미국에서 분위기가 바뀌었습니다. 미국 증시에 상장된 SK하이닉스 ADR은 4.09% 오른 142.62달러로

마감했고, 한국 주식에 투자하는 상장지수펀드인 EWY도 0.97% 올랐습니다.[15] 10월 27일 새벽 코스피200

야간선물은 2.63% 오른 채 끝났습니다.[16]

앤트로픽의 신청서에도 한국 반도체 회사가 나옵니다. 신청서는 AI 칩에 쓰는 고성능 메모리를 주로

SK하이닉스·삼성전자·마이크론이 만든다며, 대형 고객이나 경쟁사가 생산능력을 먼저 잡아 두면 공급이

모자랄 수 있다는 점을 위험 요인으로 적었습니다.[4]

증권가는 반등 시도를 예상했습니다. 키움증권 한지영 연구원은 앤트로픽 상장 신청서가 불러온 미국 AI·

반도체주 투자심리 호전과 국제유가 진정에 힘입어 국내 증시가 반등을 시도할 것으로 봤습니다.[16]

용어 풀이 색인 · ㄴ

네오클라우드

AI 학습과 추론에 쓰는 GPU 연산 능력을 빌려주는 데 특화한 클라우드 기업입니다. 코어위브·네비우스 등이 있고,

아마존·마이크로소프트·구글 같은 대형 클라우드 기업과 구별해 부릅니다.

용어 풀이 색인 · ㅁ

매그니피센트 7

미국 증시를 이끄는 대형 기술주 일곱 곳, 애플·마이크로소프트·알파벳·아마존·엔비디아·메타·테슬라를 묶어 부르는

말입니다. 줄여서 M7이라고도 합니다.
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미래에셋증권 서상영 상무는 앤트로픽의 빠른 매출 성장이 반도체 수요의 지속성을 뒷받침한다면서도, 상장

뒤 주가의 향방이 중요하다고 짚었습니다.[16]

앞으로 지켜볼 것은 세 가지입니다. 10월 28일과 29일 실적을 내는 SK하이닉스·삼성전자가 메모리 수요를

어떻게 내다보는지, 10월 28~29일(미국 시각) 실적을 내는 마이크로소프트·알파벳·아마존이 설비투자를

얼마나 늘리는지, 그리고 앤트로픽이 정할 공모 가격과 기업가치입니다.[18] [19] [20]
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이 글은 공개 자료를 바탕으로 한 개인 의견이며, 투자 권유가 아닙니다.

용어 풀이 색인 · A–Z

ADR

미국예탁증서(American Depositary Receipt)의 줄임말로, 외국 기업의 주식을 미국 은행이 맡아 두고 그 대신 발행해

미국 증시에서 사고팔 수 있게 한 증서입니다. SK하이닉스 ADR은 10장이 본주 1주에 해당합니다.

용어 풀이 색인 · ㅋ

코스피200 야간선물

코스피200 지수를 기초로 한 선물을 한국거래소 정규장이 끝난 저녁부터 다음 날 새벽까지 거래하는 것입니다. 밤사이

미국 증시의 움직임이 반영되어, 다음 날 아침 한국 증시의 출발을 가늠하는 데 쓰입니다.
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