
경제이슈 ·  A I  투자

브로드컴 칩 630억 달러 금융 발표 뒤
필라델피아 반도체지수가 3.60% 오른 이유
브로드컴 칩을 사서 앤트로픽에 빌려줄 630억 달러 금융이 나오고 엔비디아가 고객인 메타의 주식 발행에

30억 달러를 넣기로 한 가운데 필라델피아 반도체지수가 10월 27일 3.60% 올랐지만, 칩 회사가 고객의 자금

조달까지 받치는 구조를 걱정하는 목소리도 나왔습니다.

글 서고지기 · 2026. 10. 28 · 읽는 데 6분

이  글 의  요 점

필라델피아 반도체지수

11,482.51포인트
2026년 10월 27일 · 하루 3.60% 상승

브로드컴

+4.00%
2026년 10월 27일 · 전일 대비

SK하이닉스 ADR

+1.92%
2026년 10월 27일(미국) · 전일 대비

필라델피아 반도체지수는 10월 27일 3.60% 오른 11,482.51로 마감했고, AMD는 5.45%, 브로드컴은

4.00% 올랐습니다.

1

브로드컴은 앤트로픽이 빌려 쓸 자사 칩에 붙은 630억 달러 금융에서 최대 약 430억 달러의 잔존가치를

지원하고, 엔비디아와 AMD는 메타 주식 발행에 각각 30억 달러와 10억 달러를 넣기로 했습니다.

2

한국에서는 10월 27일 코스피가 3.09% 오르며 매수 사이드카가 걸렸고, 그날 밤 SK하이닉스 ADR이 1.92%,

한국 주식 ETF인 EWY가 3.10% 올랐습니다.

3
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1 필라델피아 반도체지수, 3.60% 올랐다

필라델피아 반도체지수 종가 (포인트)

11,316.34

11,283.81

11,505.56

10,731.98

10,779.46

11,083.47

11,482.51

브로드컴 칩 금융 발표 다음 날

10월 19일 10월 20일 10월 21일 10월 22일 10월 23일 10월 26일 10월 27일

출처: 나스닥

필라델피아 반도체지수가 10월 27일 3.60% 오른 11,482.51에 거래를 마쳤습니다.[1] 10월 22일 6.72%

급락하기 전날의 종가 11,505.56에 거의 다가섰습니다.[1] AMD가 5.45%, 브로드컴이 4.00%, 마이크론이

2.77% 올랐고, 나스닥 종합지수와 S&P 500 지수도 각각 1.18%, 0.60% 올랐습니다.[2]

브로드컴을 끌어올린 것은 전날 나온 금융 소식이었습니다. CNBC는 뱅크오브아메리카·씨티·모건스탠리와

블랙스톤이 앤트로픽을 위한 브로드컴 기술 구매에 630억 달러를 대기로 했다는 발표에 브로드컴이 올랐고,

다른 반도체주도 덩달아 올랐다고 전했습니다.[3] 앤트로픽의 상장 신청으로 전날 시작된 AI 관련주 강세가

이틀째 이어진 날이기도 했습니다.[3]

투자 심리도 되살아났습니다. 아전트캐피털의 제드 엘러브룩 포트폴리오 매니저는 시장이 이따금 AI 지출을

걱정하다가 다시 기술주가 앞장서는 일이 되풀이된다며, 지난 2주 동안 꺼져 있던 스위치가 이번 주 들어 이틀

동안 다시 켜진 것 같다고 말했습니다.[3]

용어 풀이 색인 · ㅍ

필라델피아 반도체지수

미국 증시에 상장된 반도체 설계·제조·장비 기업 30곳의 주가로 만든 지수입니다. 나스닥이 운영하고, 영어 약자로

SOX라고 부릅니다. 세계 반도체 경기를 가늠하는 잣대로 많이 씁니다.
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2 브로드컴은 고객이 빌려 쓸 칩의 값을 받쳤다

출처: 블랙스톤(공동 보도자료)

금융의 구조는 이렇습니다. 뱅크오브아메리카·씨티·모건스탠리와 블랙스톤은 10월 26일, 새로 만든

특수목적회사가 브로드컴의 AI 가속기와 네트워크 장비를 사서 앤트로픽에 빌려주도록 630억 달러를 대기로

했다고 발표했습니다.[4] 1순위 대출은 세 은행이 주선하고, 2순위 가운데 확약된 몫은 블랙스톤이 혼자 대며,

장비 인도는 2027년에 시작할 예정입니다.[4] 보도자료는 이 거래가 브로드컴이 앞서 발표한 연산 설비

계약의 일부라고 밝혔고, 앤트로픽은 4월 브로드컴을 통해 2027년부터 약 3.5GW 규모의 TPU 기반 연산

설비를 쓰기로 했습니다.[4] [5]

눈에 띄는 것은 브로드컴의 역할입니다. 브로드컴은 특수목적회사에 1순위 대출 규모만큼의 잔존가치를

지원합니다.[4] 브로드컴이 10월 27일 낸 공시에 따르면, 리스 고객이 리스료를 내지 못할 때 남은 리스료의

72.5%에서 장비를 팔아 받은 값을 뺀 차이를 브로드컴이 메웁니다.[6] 장비를 모두 들인 뒤의 최대 부담은 약

430억 달러이고, 브로드컴은 실제로 부담할 가능성이 낮다고 밝혔습니다.[6]

협상은 쉽지 않았습니다. 월스트리트저널은 금리가 오르고 AI 사업에 돈을 대기가 어려워지면서 일부 은행이

빠지는 것을 검토했지만, 혹 탄 브로드컴 최고경영자가 주말 막판 협상에서 더 높은 금리에 동의했다고

보도했습니다.[7]

이런 거래는 처음이 아닙니다. 브로드컴은 6월에도 350억 달러 규모의 첫 거래에서 최대 약 290억 달러의

잔존가치 지원을 약속했습니다.[8] 무디스는 앞서 브로드컴을 가장 튼튼한 대형 기술기업 가운데 하나로

보면서도, AI 연구소들의 큰 자금 수요를 맞추려 짧은 기간에 이런 거래가 여러 건 이어지면 위험이 커진다고

경고했습니다.[9]

은행 3곳·블랙스톤 630억 달러
1순위는 세 은행 주선, 2순위 확약분은 블랙스톤

특수목적회사가 칩 구매
브로드컴 AI 가속기·네트워크 장비

앤트로픽에 리스
2027년부터 인도 예정

브로드컴이 잔존가치 지원
1순위 대출 규모만큼

용어 풀이 색인 · ㅌ

서고 『갈피』 https://markedpage.com/posts/2026-10-28-ai-chip-financing.html

3 / 8



3 엔비디아와 AMD는 고객인 메타의 주식을 산다

10월 27일 종가 등락률(전일 대비)

AMD +5.45%

브로드컴 +4.00%

오라클 +3.55%

마이크론 +2.77%

알파벳 +1.19%

엔비디아 +0.90%

메타 −1.64%

출처: 야후 파이낸스

칩 회사는 고객의 주식도 삽니다. 엔비디아는 10월 27일 메타의 주식 발행에 30억 달러를 투자하기로 했다고

밝혔습니다.[10] 두 회사는 메타의 AI 모델 '뮤즈'를 함께 개선하고, 메타는 엔비디아의 베라 루빈 시스템 등을

더 들일 계획입니다.[10] AMD도 같은 날 10억 달러 투자를 발표했습니다.[11]

메타는 이번 공모에서 보통주를 250억 달러어치로 늘리고, 공모가를 1주에 625달러로 정했습니다.[12]

엔비디아·AMD·브로드컴은 공모를 시작할 때 합계 최대 50억 달러어치를 사겠다는 뜻을 밝혔지만, 구속력은

없었습니다.[13]

돈이 도는 구조를 걱정하는 시각도 있습니다. 로이터는 칩 공급사가 가장 큰 고객 가운데 한 곳의 확장 자금을

대면서, AI 업계에서 자본이 점점 순환하듯 흐르는 데 대한 우려가 커졌다고 전했습니다.[14] 메타 주가는 이날

1.64% 내렸고, 엔비디아는 0.90% 오르는 데 그쳤습니다.[2]

특수목적회사

특정한 거래 하나를 위해 따로 세운 회사입니다. 돈을 빌려 자산을 사고 그 자산에서 나오는 수입으로 차입금을 갚도록

만들어, 거래의 위험을 다른 사업과 떼어 놓습니다. 영어 약자로 SPV라고 합니다.

용어 풀이 색인 · ㅈ

잔존가치 지원

빌려준 장비를 나중에 팔아 받은 값이 정해진 수준에 못 미치면 그 차이를 메워 주기로 한 약속입니다. 장비를 담보로

돈을 빌려준 쪽에는 보증과 비슷한 안전판이 됩니다.
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4 구글 칩이 처음으로 구글 밖 대형 클라우드에 들어간다

오라클 종가

올리는 힘

구글 TPU 도입 ↑

엔비디아 루빈 확대 ↑

내리는 힘

↓ 칩 구입 자금 미공개

↓ 잉여현금흐름 마이너스

결과: 오라클 종가 10월 26일 126.1달러 → 10월 27일 130.5달러, 3.5% 오름

출처: 야후 파이낸스

오라클은 엔비디아 밖의 칩도 들입니다. 오라클과 구글은 10월 27일 구글의 TPU를 오라클 클라우드에서

제공한다고 발표했습니다.[15] 구글 TPU가 구글 밖의 대형 클라우드에서 제공되는 것은 처음이고, 오라클

클라우드의 TPU는 2027년부터 쓸 수 있으며 여러 해에 걸쳐 늘어납니다.[15]

엔비디아와의 거래도 키웁니다. 엔비디아와 오라클은 오라클 클라우드의 베라 루빈 연산 설비를 여러

기가와트 규모로 늘리기로 했습니다.[16] 오라클은 세레브라스의 AI 추론 서비스도 2027년부터 자사

클라우드에서 제공할 계획입니다.[17]

숙제는 자금입니다. 로이터는 오라클이 칩 구입 자금을 어떻게 마련할지 밝히지 않았다고 전했습니다.[18]

오라클은 2027 회계연도 1분기(2026년 6~8월)에 잉여현금흐름이 54.0억 달러 마이너스였고, 같은 기간

보통주 200억 달러어치를 시장에서 팔았습니다.[19] 오라클 주가는 이날 장중 한때 5% 가까이 올랐다가

3.55% 오른 130.53달러로 마감했습니다.[20] [2]

10월 26일
126.1달러

130.5달러

용어 풀이 색인 · A–Z

TPU

텐서 처리 장치(Tensor Processing Unit)의 줄임말로, 구글이 AI 연산용으로 설계한 칩입니다. 엔비디아의 GPU처럼 AI

모델을 학습시키고 돌리는 데 씁니다.

용어 풀이 색인 · ㅇ

잉여현금흐름

회사가 영업활동으로 번 현금에서 공장·설비 같은 설비투자에 쓴 돈을 뺀 값입니다. 마이너스면 번 현금보다 투자에 쓴

돈이 더 많다는 뜻입니다.
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5 한국 반도체주에 밤사이 기대가 더해졌다

10월 27일 메모리·한국 관련 종목 등락률(미국 종가, 전일 대비)

한국 주식
ETF +3.10%

마이크론 +2.77%

하이닉스
ADR

+1.92%

출처: 야후 파이낸스

한국 반도체주는 10월 27일 낮에 먼저 올랐습니다. 이날 코스피는 3.09% 오른 5,638.34로 마감했고, 오전

10시 13분에는 코스피200 선물이 5% 넘게 오르면서 프로그램 매수 주문을 5분 동안 멈추는 매수 사이드카가

걸렸습니다.[21] [22] 삼성전자는 4.23%, SK하이닉스는 5.18% 올랐습니다.[23]

그날 밤 미국에서도 오름세가 이어졌습니다. 미국 증시에 상장된 SK하이닉스 ADR은 1.92% 오른

145.36달러로 마감했고, 한국 주식에 투자하는 상장지수펀드인 EWY도 3.10% 올랐습니다.[2]

연결고리는 메모리입니다. 브로드컴이 개발에 참여하는 구글 TPU에는 HBM이 반드시 들어갑니다.[24]

삼성전자는 7월 브로드컴과 2030년까지 2,000억 달러가 넘는 메모리·파운드리 협력 양해각서를 맺고,

HBM4 등 차세대 HBM을 공급하기로 했습니다.[24]

증권가는 상승 출발을 점치면서도 신중합니다. 키움증권 한지영 연구원은 앤트로픽과 브로드컴발 호재에

힘입은 미국 반도체주 강세와 중동 불안이 가라앉으며 줄어든 금리·유가 부담에 힘입어 국내 증시가 상승

출발할 것으로 봤습니다.[25] 반면, 유안타증권 이재원 연구원은 이번 반등을 추세 회복으로 확정하기에는

이르다며, SK하이닉스·삼성전자 실적과 미국 연준의 금리 결정이 몰린 만큼 변동성이 이어질 것으로

봤습니다.[26] 코스피는 10월 19일부터 7거래일째 하루씩 오르고 내리기를 되풀이했습니다.[26]

SK하이닉스는 10월 28일 오전 9시 3분기 실적을 발표하고, 추가 주주환원 방안도 이사회 결의를 거쳐 이때

내놓겠다고 공시했습니다.[27] [28] 에프앤가이드가 집계한 3분기 영업이익 예상치는 77.0조 원입니다.[29]

앞으로 지켜볼 것은 세 가지입니다. SK하이닉스가 내놓을 실적과 주주환원 규모, 10월 29일 실적을 발표하는

삼성전자가 메모리 수요를 어떻게 내다보는지, 그리고 칩 회사가 고객의 자금 조달을 받치는 거래가 더

이어지는지입니다.[30]

용어 풀이 색인 · A–Z

ADR

미국예탁증서(American Depositary Receipt)의 줄임말로, 외국 기업의 주식을 미국 은행이 맡아 두고 그 대신 발행해

미국 증시에서 사고팔 수 있게 한 증서입니다. SK하이닉스 ADR은 10장이 본주 1주에 해당합니다.
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이 글은 공개 자료를 바탕으로 한 개인 의견이며, 투자 권유가 아닙니다.

AI 투자

용어 풀이 색인 · A–Z

HBM

고대역폭 메모리(High Bandwidth Memory)의 줄임말입니다. D램을 여러 층으로 쌓아 한 번에 많은 데이터를 주고받게

만든 메모리로, AI 연산에 쓰는 GPU에 붙여 씁니다. SK하이닉스·삼성전자·마이크론이 만듭니다.
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